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@E”'EIE# 2019 03 22

2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E
1097 2413 3773 4064 5730 1127 1237 2355 2794 3211
576 1120 1474 1976 2965 637 758 1513 1742 1961
277 425 960 786 1355 13 14 26 31 36
41 15 92 35 111 125 114 153 171 184
8 12 26 19 32 267 261 409 460 513
160 252 612 633 632 35 29 23 -1 -19
34 588 609 615 634 37 30 47 61 79
1700 1481 1806 1411 997 -0 0 0 0 -0
526 0 -521 -1042 -1562 46 0 6 6 7
403 390 576 662 751 59 95 191 336 465
69 55 56 57 59 77 0 55 40 20
703 1035 1696 1734 1749 1 2 1 1 1
2797 3894 5579 5475 6727 135 93 245 374 484
825 1239 2752 2359 3232 -9 22 9 19 30
17 674 674 674 674 144 72 236 355 454
134 273 539 396 656 5 -0 3 5 7
673 292 1539 1289 1902 139 72 233 350 447
496 635 611 581 546 EBITDA 181 175 305 433 528
467 608 584 555 520 EPS / 0.29 0.15 0.49 0.73 0.94
29 27 27 27 27
1320 1874 3363 2940 3778
21 22 24 30 37 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E
235 265 478 478 478
668 1133 921 921 921 % 15.2 9.8 90.4 18.6 14.9
552 610 795 1061 1388 % 99.0 60.9 101.1 75.7 38.7
1455 1999 2192 2505 2912 % 62.6 -48.3 2245 49.9 27.8
2797 3894 5579 5475 6727

% 43.5 38.7 35.8 37.6 38.9

% 12.3 5.8 9.9 125 13.9
2016A 2017A 2018E 2019E  2020E ROE % 9.8 3.6 10.7 14.0 15.4
256 47 713 187 648 ROIC 8.1 3.2 7.1 9.2 10.1
144 72 236 355 454
32 35 38 50 60 % 47.2 48.1 60.3 53.7 56.2
35 29 23 -1 -19 % -4.9 11.0 -3.2 -22.6 -53.0
-46 -0 -6 -6 -7 1.3 1.9 1.4 1.7 1.8
41 -145 421 -211 161 11 1.7 11 15 1.6
51 57 0 0 0
-578 =770 -358 351 362 0.5 0.4 0.5 0.5 0.5
35 44 846 125 105 3.5 3.5 3.4 3.2 3.0
-550 =127 521 522 520 3.4 3.7 3.7 3.7 3.7
-1092 -1454 1010 999 987 /
471 1254 -1 -36 -21 0.29 0.15 0.49 0.73 0.94
-34 657 0 0 0 1.30 -1.91 1.49 0.39 1.36
466 141 -24 -29 -35 3.04 4.18 4.59 5.24 6.09
4 30 212 0 0
61 465 -212 0 0 P/E 54.9 106.0 32.7 21.8 17.1
-26 -39 24 -7 14 P/B 5.24 3.82 3.48 3.04 2.62

150 531 354 502 989 EV/EBITDA 41.93 45.0 24.9 16.4 11.6
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